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                    Nya regler för AIF-förvaltare
Presentation 27 maj 2014
Agneta Blomquist
Fredrik Lundberg
Finansinspektionens roll
Regelgivning
Besluta i tillstånds- och anmälningsärenden
Utöva tillsyn
Besvara förfrågningar
logga
2
Alternativ investeringsfond
”Ett företag som har bildats för kollektiva investeringar
och som tar emot kapital från ett antal investerare för
att investera det i enlighet med en fastställd
investeringspolicy till förmån för dessa investerare.”
(1 kap. 2 § LAIF)
Faller utanför UCITS-direktivet.
Rättslig form spelar inte någon roll för bedömningen.
En AIF kan vara antingen externt eller internt
förvaltad.
3
Alternativ investeringsfond, forts.
Företag för kollektiva investeringar; kriterier
- Företaget har inte ett allmänt kommersiellt eller
industriellt ändamål.
- Företaget slår samman kapital från dess investerare
för att göra investeringar, för att i sin tur generera en
gemensam avkastning.
- Andels- eller aktieägare saknar som kollektiv grupp
löpande bestämmanderätt eller kontroll.
4
Alternativ investeringsfond, forts.
Ta emot kapital från ett antal investerare
- Kapitalet ska vara ”externt” (se skäl 7 i direktivet).
- Det bör betraktas som att företaget som att företaget
tar emot kapitalet från ”ett antal investerare”, så länge
företaget inte är förhindrat att ta emot kapital från fler
än en investerare.
- Det krävs bindande verkan i t.ex. nationella lagar,
fondbestämmelser, bolagsordning etc., för att
företaget ska anses förhindrat att ta emot fler än en
investerare.
5
Alternativ investeringsfond, forts.
Fastställd investeringspolicy (defined investment
policy)
- riktlinjer/strategier för investeringar.
- uttalad av företaget.
- investerare ska kunna bilda sig en uppfattning om hur
företagets medel investeras.
- det är inte nödvändigt att investeringspolicyn är
formellt fastställd och juridiskt bindande.
6
AIF-förvaltare
Juridisk person, vars normala verksamhet består i
förvaltning av en eller flera alternativa
investeringsfonder (1 kap. 3 § LAIF).
Förvaltning av en alternativ investeringsfond
innefattar såväl 1) portföljförvaltning som 2)
riskhantering.
AIF-förvaltaren är den som bär det juridiska ansvaret
mot investerare och myndigheter samt är ansvarig för
eventuell delegering.
7
Undantag
Lagen ska inte tillämpas på:
Holdingbolag
Sparprogram för anställda och specialföretag för
värdepapperisering
Överstatliga institutioner och centralbanker m.fl.
Pensionsfonder
Förvaltare av ”koncerninterna” fonder.
8
Undantag, forts.
Holdingbolag (1 kap. 11 § 10 LAIF)
Ett företag med aktieinnehav i ett eller flera andra företag, vars
affärsidé är att fullfölja en eller flera affärsstrategier genom sina
dotterföretag, närstående företag eller ägarintressen för att bidra till
deras värde på lång sikt, och som är ett företag som antingen
a)
handlar för egen räkning och vars aktier är upptagna till handel
på en reglerad marknad, eller
b)
har etablerats inte huvudsakligen för att generera avkastning åt
sina investerare genom avyttring av sina dotterföretag eller
närstående företag, vilket framgår av bolagets årsredovisning
eller andra offentliga handlingar.
9
Tillståndsplikt
Tillstånd för svenska AIF-förvaltare (3 kap. LAIF)
- Fondbolag och värdepappersbolag som förvaltar
specialfonder.
- För AIF-förvaltare som förvaltar AIF:er med
tillgångar över tröskelvärdena (500 resp. 100
miljoner euro).
- Tillstånd krävs för att förvalta AIF:er som
marknadsförs till icke-professionella investerare.
- Tillstånd krävs för att kunna förvalta och
marknadsföra AIF:er utomlands.
10
Registrering
Registrering (2 kap. LAIF)
- AIF-förvaltare som förvaltar AIF:er med tillgångar
som inte överstiger tröskelvärdena (500 respektive
100 miljoner euro).
- AIF:er som marknadsförs till professionella och i
vissa fall till s.k. semi-professionella investerare.
11
Registrering, forts.
Semi-professionella investerare (4 kap. 5 § LAIF)
- Investerar minst 100 000 euro
- Intygar att de är medvetna om riskerna
Riskkapitalfonder
- Saknar rätt till inlösen under minst fem år
- Investerar i emittenter eller onoterade företag med
syfte att förvärva kontroll
12
Registrering, forts.
Begränsningar för AIF-förvaltare som är registrerade;
- Ej specialfonder
- Endast marknadsföra AIF:er till professionella och i
vissa fall semi-professionella investerare
- Kan inte utnyttja LAIF:s regler om förvaltning och
marknadsföring av AIF:er utomlands
13
Övergångsbestämmelserna till
LAIF
En AIF-förvaltare som vid ikraftträdandet av LAIF
drev verksamhet som är tillståndspliktig enligt LAIF
ska senast den 22 juli 2014 ansöka om tillstånd hos
FI.
AIF-förvaltaren får fortsätta att driva denna
verksamhet till dess att ansökan har prövats slutligt.
Om tillstånd vägras ska AIF-förvaltaren upphöra med
verksamheten.
Motsvarande gäller för registrering
(Andra punkten)
14
Rapportering
Förvaltare av AIF:er rapporterar till FI minst årligen. FI
rapporterar informationen vidare till Esma.
Mall för rapportering finns i EU-kommissionens
delegerade förordning 231/2013.
15
Ansökan om tillstånd
Se 3 kap. 5 § LAIF ang. vad som ska ges in vid
ansökan.
Handläggningstid: 90 (+ 90) dagar.
Ansökan ska ges in senast den 22 juli 2014 för
befintliga verksamheter.
Avgift: 295 000 kr
16
Anmälan om registrering
En anmälan om registrering ska innehålla
Uppgift om AIF-förvaltaren,
uppgift om de alternativa investeringsfonder som förvaltaren avser
att förvalta samt investeringsstrategierna för dessa,
de uppgifter som framgår av artikel 5 i kommissionens delegerade
förordning (EU) nr 231/2013 ,
uppgifter om investerarnas rätt till inlösen, och
en redogörelse för hur marknadsföring till icke-professionella
investerare förhindras.
Handläggningstid 60 dagar, avgift 24 000 kr
17
Kontaktuppgifter
Agneta Blomquist, [email protected] ,
08-787 83 27
Fredrik Lundberg, [email protected] ,
08-787 80 64
Enheten Fondrätt AIF-förvaltare, 08-787 80 00 (vxl)
18
19
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